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COMIFIN S.p.A. a socio unico in liquidazione
Sede Legale - 20145 Milano- Via G. d’ Arezzo, 6
Capitale sociale Euro 19.565.217
Codice Fiscale e Registro Imprese di Milano n® 03328610963

Relazione sulla gestione al 31 dicembre 2015

PREMESSA

Il bilancio di Comifin S.p.A. in liquidazione & redatta in conformita al D.Lgs n® 38 del 28 febbraio 2005

secondo la normativa prevista dai Principi contabili internazionali IAS/IFRS e per quanto riguarda gli schemi

e le forme tecniche & stato redatto in continuita con quanto avvenuto fino al bilancio al 31 dicembre 2014

in guanto, nonostante "avvenuta cancellazione della societa dall’elenco ex art 107 dal mese di marzo 2015,

I'attivita svolta dalla Societa & da ritenersi ancora di natura finanziaria.

La situazione contabile comprende:

Relazione dei liquidatori sulla gestione

Stato Patrimoniale

Conto Economico

Prospetto della redditivita complessiva
Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto
Rendiconto finanziario

Tabelle di stato patrimoniale e conto economico

In relazione allo schema di conto economico si & provveduto all’esposizione dei saldi anche considerando

un duplice periodo nell’ anno 2015, a seguito dell’avvenuta iscrizione della liquidazione della societd in data

21 gennaio 2015,

Sono allegati al bilancio, ai sensi dell'art. 2490 C.C,, la situazione dei conti al 21/1/2015 e il verbale redatto

ai sensi dell’art. 2487 his C.C..

Il bilancio al 31 dicembre 2015, redatto ai soli fini fiscali, chiude con una perdita di esercizio di complessivi €

38.199.725.
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Come & noto, con delibera assunta dell’assemblea straordinaria in data 19 dicembre 2014, secondo quanto
determinato dai soci informati della situazione patrimoniale in sede di assemblea in data 11 novembre
2014, la societa & stata sciolta anticipatamente e posta in liquidazione. La liquidazione volontaria ha avuto
effetto dal 21 gennaio 2015, data di iscrizione deila delibera assembleare nel Registro delle Imprese.

E’ stato nominato un Collegio di Liquidatori nelle persone del Dr. Emilio Campanile, dell’ Avv. Mario
Maienza e del Dr. Gianluca Bolelli.

Come da delibera assunta dall’assemblea straordinaria in data 5 febbraio 2015 la sede legale della societa
& stata trasferita in Milano, via G. d’Arezzo 6. Tale delibera & stata iscritta nel Registro delle Imprese in data

19 febbraio 2015.

Con PEC pervenuta in data 25 marzo 2015 da Banca d'lalia, & stata data comunicazione di aver disposto la
cancellazione d’ufficio di Comifin dall’elenco speciale ex art 107; con decreto del Ministera dell’Economia e
delle Finanze - Dipartimento del Tesoro —in data 15 aprile 2015 & stata disposta la cancellazione di Comifin
dall’elenco generale degli intermediari finanziari ex art 106,

L'avvenuta cancellazione dagli elenchi speciale e generale ha comportato il venir meno dell’'obbligatorieta

dei requisiti minimi patrimoniali.
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Gruppo di appartenenza

La Societa ha sciolto tutti i legami con il gruppo di appartenenza facente capo alla Societa FD Consultants
S.p.A., che & stata dichiarata fallita con sentenza del Tribunale di Milano emessa in data 17/12/2015 e
depositata il 22/12/2015.

| liquidatori, nell'ambito delle attivitd propedeutiche alla liquidazione della Societa, hanno provveduto a
sciogliere consensualmente con la Capogruppo il contratto di fornitura dei servizi centralizzati afferenti la
gestione delle risorse umane, i servizi legali, gli affari societari, parte della gestione dei sistemi informativi,
i servizi generali e la reception con decorrenza dal 31 marzo 2015.

Nell'esercizio 2015 tali servizi hanno comportato un addebito di costi da parte della Capogruppo pari a € 36
mila rispetto a € 214 mila del 2014.

| liquidatori hanno provveduto altresi a sciogliersi dalla liquidazione IVA di gruppo, provvedendo quindi la
Societa alla liquidazione diretta dell’IVA a partire dall’anno 2015.

Per gli anni precedenti Comifin ha provveduto a versare |a propria IVA a debito alla capogruppo, in
particolare per gli anni 2013 e 2014 ha versato |VA per complessivi € 5,1 milioni; in relazione a detti anni
2013 e 2014 la capogruppo non ha provveduto al versamento all’Erario dell'lVA di gruppo alle rispettive
scadenze: I'Agenzia delle Entrate ha quindi richiesto il pagamento degli importi dovuti sia a FD Consultants,
sia alle societa controllate, in quanto responsabili in solido per la quota proporzionalmente di loro
spettanza, ai sensi della vigente normativa tributaria.

Comifin ha prontamente provveduto alla definizione con I’ Ufficio competente degli importi a proprio
carico rivenienti dal mancato pagamento dell’lVA da parte della Capogruppo ed ha effettuato il pagamento
in compensazione con i crediti fiscali del proprio debito di imposta per gli anni 2013 (€ 1,8 milioni) e 2014 (€
2,3 milioni) definendo la posizione debitoria. Per il complessivo importo compensato pari ad € 4,1 milioni si
provvedera all'insinuazione nella procedura fallimentare della capogruppo FD Consultants S.p.A..
L'operazione, definita nei primi mesi del 2016, ha consentito di limitare I'addebito degli interessi e delle
more e non ha comportato eshorsi di cassa, avendo la societa compensato il debito con il proprio credito di
imposta.

La societa, dal 2004, ha optato per il regime di consolidato fiscale con la consolidante FD Consultants
S.p.A., ai sensi dell’art. 117 T.U.).R. con vincolo triennale. Tale opzione permette la determinazione del
redditc complessivo globale secondo la sommatoria algebrica dei redditi netti di ciascuna consclidata;
inoltre vi & la possibilita di compensare crediti e debiti di imposta tra le societa incluse nel consolidamento.
Il vincolo triennale dell’ ultima opzione conferita riguardava gli esercizi 2013-2015; i liquidatori hanno
provveduto in data 27/2/2015 a dare formale informativa alla capogruppo di non procedere al rinnovo per

il triennio 2016-2018 risultando pertanto il 2015 l'ultimo esercizio di consolidamento fiscale. Peraltrg, a
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seguito del fallimento della Capogruppo avvenuto nell’anno 2015, ai sensi di quanto previsto dall’art. 126
TUIR, il consolidato fiscale risulta cessato a far data dal 31/12/2014 e pertanto non si provvedera al

consolidamento con la Capogruppo gia a partire dal corrente esercizio.

Informativa sulle attivita di liquidazione

Il Collegio dei Liquidatori ha provveduto ad effettuare periodiche informative all'Organo di Vigilanza in
relazione alle attivita poste in essere, inoltrando al Servizio Costituzione e Gestione delle Crisi di Banca
d’Italia una comunicazione in data 17 aprile 2015 riguardante le attivita intraprese ai fini della gestione
delle operazioni di cartolarizzazione in corso e inviando il piano di liquidazione della Societa, entro i termini
previsti dalla vigente normativa di Vigilanza, in data 23 maggio 2015.

In seguito i liquidatori hanno provveduto ad effettuare una revisione e un aggiornamento del suddetto
piano di liquidazione con le risultanze economico-patrimoniali oltre ai flussi di cassa prospettici al 30 giugno
2015, che é stato trasmesso a Banca d’Italia in data 2 ottobre 2015.

Si & provveduto altresi a concludere tutte le attivita relative alla gestione delle operazioni di
cartolarizzazione in essere, tramite i veicoli Pharma Finance 2, Pharma Finance 3 e Pharma Finance 4, in
qualita di Servicer.

Come & noto Comifin & Originator delle operazioni oltre ad essere Servicer delle medesime; trattandosi di
attivitd riservata, con la cancellazione dagli albi di cui all’art. 106 e 107 TUB tale attivitd & preclusa a
soggetti non vigilati; Comifin, al fine preservare il valore dei titoli Junior da destinare al servizio del debito
residuo nei confronti del ceto bancario, ha definito - di concerto con le parti interessate e con I'assistenza
di un appropriato team legale - la transizione dal Servicer al Back-Up Servicer (Selmabipiemme Leasing
S.p.A)) assumendo in proprio il ruolo di Sub-Servicer con idonee modifiche ai contratti in essere in
conformita alle disposizioni normative e di legge in vigore, al fine di proseguire nell'attivitd di gestione,
recupero e riscossione dei crediti.

Nell’ambito delle operazioni di cartolarizzazione in corso sono stati sottoscritti i contratti di modifica del
master servicer agreement e di sub servicing, e precisamente:

7 maggio 2015 sottoscrizione contratti Pharma Finance 4 s.r.l.

26 giugno 2015 sottoscrizione contratti Pharma Finance 2 s.r.l.

28 settembre 2015 sottoscrizione contratti Pharma Finance 3 s.r.l.

A seguito della stipulazione dei contratti sopra indicati, ad oggi nessuna attivita riservata viene svolta dalla
Societa, ente in via di liquidazione, gia cancellata dagli elenchi ex artt. 106 e 107 TUB.

Anche di quanto sopra si & data informativa all'Organc di Vigilanza nella comunicazione del 2 ottobre 2015

succitata.
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In relazione all’ “Accordo per il riequilibrio patrimoniale e finanziario di Comifin” {(“Accordo”) stipulato in
data 11 novembre 2013, |a Societa ha provveduto ad effettuare tutti i pagamenti previsti nel medesimo per
interessi trimestrali del 2015, mentre per il rimborso del capitale “pari passu” da effettuarsi in data 31
dicembre 2015 non riuscendo a far fronte all’integrale pagamento dell'importo di € 12,5 milioni previsto in
“Accordo” ha provveduto ad effettuare un pagamento parziale, mettendo a disposizione I'importo sul
conto di Banca Agente.

| Liguidatari, nella relazione sulla gestione allegata alla situazione intermedia al 30 giugno 2015, avevano
gia evidenziato che, dall’analisi dei flussi di cassa futuri di Comifin, risultava che la liquidita prospettica non
sarebbe stata sufficiente, a partire dal 31 dicembre 2015, a garantire l'integrale rimborso della quota
capitale del debito bancario in scadenza a tale data; per quanto sopra, il Collegio dei Liquidatori si &
attivato, dando immediata informativa della situazione riscontrata agli advisors del ceto bancario e
avviando le trattative per una nuova ristrutturazione della debitoria, nell’'ambito dell’istituto di cui all’art.
182 bis. L.F..

| ligquidatori hanno provveduto pertanto a dare incarico a primario Studio specializzato per |’ effettuazione
di tutte le attivitd necessarie ai fini della presentazione di una domanda di cui all’art. 182 bis L.F.: in data 19
maggio 2016 la societa ha depositato presso il Tribunale di Milano istanza ex art. 182 bis comma 6 L.F.; il
Tribunale di Milano ha fissato in data 30 giugno 2016 l'udienza per la decisione sull’istanza inoltrata da
Comifin.

Sono inoltre in stato avanzato le attivita relative alla modifica del vigente “Accordo” a suo tempo stipulato
con il ceto bancario, con la condivisione e redazione da parte degli advisors legali delle parti di un
“ACCORDO DI RISTRUTTURAZIONE DEL DEBITO FINANZIARIC EX ARTICOLO 182-bis DELLA LEGGE
FALLIMENTARE” per la prosecuzione dell'iter previsto dalla vigente normativa ai fini dell’ omologa da parte
del Tribunale competente.

Le principali linee guida dell’"Accordo” e del sottostante Piano di Liquidazione prevedono in sintesi:

- cessione in blocco gli asset (crediti in bonis, NPLs e junior notes delle cartolarizzazioni) tramite asta
competitiva gestita da advisor indipendente

- sino alla conclusione della gara per la cessione degli assets, saranno rimborsati gli esuberi di cassa (cash
sweep), con cadenza periodica, insieme agli interessi maturati, mantenendo la societa una soglia minima di
cassa disponibile

- riduzione del tasso di interesse rispetto all’ accordo in vigore

-previsione di un importo minimo garantito quale rimborso dell’esposizione in forza di uno specifico

“pactum de non petendo” .
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Prodotti e presenza sul territorio

La societa ha da tempo cessato ogni attivita di erogazioni di crediti ed ha proceduto alla chiusura delle
proprie filiali commerciali. L'attivita aziendale e effettuata nella sede legale e operativa di Milano, via
Guido d’Arezzo n. 6.

L'attivita aziendale & rivolta esclusivamente alla gestione del proprio residuo portafoglio di crediti, fino alla
cessione in blocco del medesimo ed alle attivita di sub servicing in relazione alle operazioni di

cartolarizzazione in essere.

QUADRO ECONOMICO DI RIFERIMENTO

Il mercato di riferimento di Comifin & sempre stato rappresentato dalle farmacie private e dai loro titolari,
a cui la Societa ha offerto i propri servizi finanziari di leasing, finanziamenti e factoring.

Tale mercato ha attraversato e sta attraversando una pesante situazione di crisi.

Alla luce di quanto sin qui detto, appare ragionevole ritenere che tale situazione abbia contribuito al
progressivo deterioramento del portafoglio crediti di proprieta, dovuto ad una concentrazione delle

esposizioni della Societa prevalentemente verso farmacie.

Leasing e Finanziamenti: il posizionamento di Comifin

La tabella che segue riporta il capitale residuo in essere relativo ai contratti di leasing e di finanziamento nel

corso degli ultimi tre esercizi:

Valori in migliaia di euro

2015 % 2014 % 2013 %

Leasing Strumentale* 18.478 8 1% 26.879 10,1% 36.694 12,2%
Leasing Immobiliare 15.043 6,6% 16.940 6,4% 20.137 6,7%
Leasing Nautico 189 0,1% 1.481 0,6% 3.955 1,3%
Leasing Auto 1 0,0% 17 0,0% 234 0,1%
Totale leasing 33.711 14,8% 45.317 17,1% 61.020 20,3%
Finanziamento Ordinario 30.581 13,4% 36.279 13,7% 42.193 14,1%
Finanziamento Straordinario** 163.641 71,8% 183.562 69,2% 196.745 65,6%
Totale Finanziamenti 194.222 85,2% 219.841 82,9% 238.938 79,7%
Totale 227.933 100,0% 265.158 100,0% 299.958 100,0%

* Di cui per leasing operativo € 26 mila nel 2015, € 82 mila nel 2014 e € 273 mila nel 2013

** Finanziamento Straordinario: garantito dalla cessione dei crediti ASL



Factoring: il posizionamento di Comifin

La seguente tabella mostra turnover e investment dei rapporti factoring nel corso degli ultimi tre esercizi:

valori in migliaia di euro

Turnover Investment
2015 2014 2013 2015 2014 2013
Gennaio 1.033 2.142 3.263 6.560 | 10.076
Febbraio 1.838 3.114 3.131 6.998 | 10.429
Marzo (26) 1.206 4.076 3.061 6.704 | 10.146
Aprile 1.008 2.032 3.059 6.789 9.373
Maggio 1.438 2.842 3.036 6.022 8.995
Giugno 727 2.055 2.979 5.901 9.209
Luglio 632 2.821 2.968 4.974 7.884
Agosto 588 1.382 2.968 4.587 7.382
Settembre 266 1.471 2.960 4.138 7.989
Ottobre 233 1.388 2.965 2.839 7.605
Novembre 141 1.471 2.951 3.487 9.653
Dicembre 132 1.243 2.966 3.327 6.918
TOTALE (26) 9.242 | 26.037
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Andamento patrimoniale

Gli impieghi

valori in migliaia di euro

IMPIEGHI 2015 2014 Variazione
Crediti verso banche 20.205 10.780 87,4%
Crediti verso la clientela 184.575 239.734 -23,0%
Attivita materiali 962 1.055 -8,8%
Attivita immateriali 44 8 450,0%
Altre voci dell'attivo 11.005 17.171 -35,9%
Totale Attivo 216.790 268.748 -19,3%

I crediti verso banche comprendono anche le giacenze liquide sui conti correnti intestati ai veicoli di
cartolarizzazione per € 7,2 milioni. La crescita dei crediti verso banche rispetto al 2014 é sostanzialmente
determinata dalla giacenza liquida sui conti carrenti di Comifin (con disponibilitd per circa € 8 milioni) in
guanto non si & provveduto all'integrale rimborso del capitale pari passu al 31/12/2015 previsto in Accordo.
La decrescita dei crediti verso la clientela & stata determinata dai rimborsi effettuati nell’esercizio in
relazione ai contratti di leasing e finanziamento stipulati.

La crescita delle attivita immateriali & stata determinata dai costi sostenuti per le implementazioni
effettuate al software aziendale per il necessario aggiornamento dei processi di cartolarizzazione correlati
agli amendment relativi ai contratti (per I'attivita di Backup servicing da parte di Selmabipiemme e di sub
servicing da parte di Comifin).

Il decremento delle altri voci dell’attivo & sostanzialmente determinato dalla riduzione dei crediti di
imposta derivanti dall’utilizzo dei crediti affrancati lo scorso esercizio e dalle svalutazioni sui crediti verso la

capogruppo e verso clienti per crediti non finanziari.
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Crediti per attivita di leasing

Di seguito si fornisce la ripartizione dei crediti impliciti per fascia di vita residua degli ultimi due esercizi:

valori in migliaia di euro

Crediti per attivita di finanziamenti a m/I termine

Di seguito si fornisce la ripartizione dei crediti impliciti per fascia di vita residua degli ultimi due esercizi:

valori in migliaia di euro

LEASING STRUMENTALE LEASING IMMOBILIARE LEASING NAUTICO

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Fino a 36 mesi 10,779 10.354 2,705 3.454 189 1.295
Da 36 a 72 mesi 6.831 14.601 5.115 1.707 0 186
Da 72 a 120 mesi 868 1.923 4.593 9.020 0 0
Oltre 120 mesi 0 0 2.630 2.759 0 0
Totale leasing 18.478 26.879 15.043 16.940 189 1.481

LEASING AUTO TOTALE

2015 2014 2015 2014
Fino a 36 mesi 1 17 13.674 15.121
Da 36 a 72 mesi 0 0 11.946 16.494
Da 72 a 120 mesi 0 0 5.461 10.943
Oltre 120 mesi 0 0 2.630 2.759
Totale jeasing 1 17 33.711 45.317

FINANZ. ORDINARIO | FINANZ. STRAORD. TOTALE
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Fino a 36 mesi 7.035 8.759 5.458 5.803 12.493 14.562
Da 36 a 72 mesi 2.721 4.359 19.979 17.350 22.700 21.709
Da 72 a 120 mesi 14.159 13.730 92.724 83.239 106.882 96.969
Oltre 120 mesi 6.667 9.431 45.480 77.170 52.147 86.601
Totale finanz. 30.581 36.279 163.641 | 183.562 | 194.222 | 219.841
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Crediti per attivita di factoring

| rapporti complessivamente in essere per anticipazioni factoring al 1/1/2015 erano relativi a n. 23
posizioni; nel corso del 2015 sono stati chiusi tutti i rapporti in bonis, ad esclusione di un contratto per il
quale & in corso un piano di rientro.

Sono rimasti aperti al 31/12/2015 solo i rapporti riguardanti n. 34 posizioni in contenzioso per le quali sono

in corso azioni legali per il recupero del credito.

Il funding

| valori relativi alle passivitz finanziarie della Societa al 31 dicembre 2015, comparati con |'esercizio

precedente, sono riportati nella seguente tabella:

valori in migliaia di euro

ESPOSIZIONE DEBITORIA 31-dic-15 | 31-dic-14 | perc. 2015 | Variazione
Dehiti verso banche 119.375 118.574 47,10 0,7%
Debhiti verso clientela 2.981 3.521 1,18 -15,3%
Titoli in circolazione 125.313 143.168 49,44 -12,5%
Passivita fiscali 102 109 0,04 -6,4%
Altre voci del passivo 5.690 1.847 2,25 208,1%
Totale Esposizione debitoria 253.460 267.219

Patrimonio Netto (36.670) 1.529 -2498,3%
Totale Passivo 216.790 268.748 100,00 -19,3%

Il totale dell’ esposizione debitoria di Comifin € pari a Euro 253,4 milioni, di cui il 47,1% & rappresentato da
debiti verso banche, il 1,2% €& costituito da debiti verso clientela riguardanti sostanzialmente depositi
cauzionali a garanzia, il 49,4% riguarda titoli emessi dai veicoli in relazione alle operazioni di
cartolarizzazione in essere, il 2,3% da altre passivitd. | patrimonio netto risulta negativo in quanto gli
accantonamenti effettuati a copertura dei rischi su crediti sono risultati superiori al totale dei mezzi propri.
Nell’ambito dell’accordo sottoscritto con le banche finanziatrici per il consolidamento e il graduale
rimborso dei crediti la societa, in puntuale adempimento al medesimo, ha rimborsato gli interessi di
periodo e le quote capitale al 31/12/2013 per € 27,5 milioni e al 31/12/2014 per € 19 milioni per
complessivi € 46,5 milioni dei crediti concessi dal sistema bancario, per oltre il 28% della complessiva
esposizione iniziale indicata in accordo, pari a oltre € 165 milioni.

In relazione al rimborso in linea capitale previsto per il 31/12/2015 di € 12,5 milioni la societa si & trovata
nell’ impossibilita di effettuare |'integrale pagamento non disponendo della liquidita necessaria mettendo a
disposizione sul conto corrente di Banca Agente la somma di € 1 milione, come pure per quanto attiene agli

interessi passivi maturati ha messo puntualmente a disposizione i fondi necessari sul conto di Banca

13
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Agente. Si rimanda a quanto indicato in precedenza e in Nota Integrativa per maggiori dettagli su
evoluzione e prospettive in relazione al citato accordo. Successivamente all’'omologazione della procedura,
come previsto dall’ “Accordo” verra versata al ceto bancario. Ad avvenuta omeloga del nuovo ARD ai sensi
dell’ art. 182 bis L.F., come previsto nel piano, sara versata al ceto bancario la liquidita disponibile a tale
data, al netto del fabbisogno di cassa per la chiusura della liquidazione stimato in € 2 milioni.

Per quanto attiene alle operazioni di cartolarizzazione in essere, la situazione al termine dell’esercizio & la
seguente:

- I'operazione del novembre 2005 con il veicolo Pharma Finance 2 s.r.l. relativa alla cartolarizzazione di
crediti derivanti da contratti di leasing e finanziamenti, in fase di ammortamento, presenta alla data di
chiusura dell’esercizio titoli da rimborsare, ad esclusione del titolo Junior, per € 1,1 milioni.

- 'operazione del gennaio 2008 con il veicolo Pharma Finance 3 s.r.l. relativa alla cartolarizzazione di crediti
derivanti da finanziamenti garantiti da cessione ASL, in fase di ammortamento, presenta alla data di
chiusura dell’esercizio titoli da rimborsare, ad esclusione del titolo Junior, per € 55,7 milioni.

- l'operazione perfezionata nel giugno 2010 con il veicolo Pharma Finance 4 s.rl. relativa alla
cartolarizzazione di crediti derivanti da finanziamenti garantiti da cessione ASL, mutui e leasing anch’essa

in fase di ammortamento, presenta alla data di chiusura dell’esercizio titoli da rimborsare, ad esclusione del

titolo Junior, per € 66,7 milioni.

Il Patrimonio Netto

valori in migliaia di euro

DETTAGLIO PATRIMONIO NETTO | 31-dic-15 | 31-dic-14 | 31-dic-13
Capitale 19.565 19.565 19.565
Riserva legale - 1.180 1.180
Utili a nuovo e Riserva Straordinaria - 1.940 1.940
Riserve da valutazione - (62) (35)
Sovraprezzo Azioni - 1.757 7.129
perdita esercizio 2014 a nuovo (18.035) - -

Utile /perdita di Esercizio (38.200) (22.851) (5.372}
Patrimonio netto (36.670) 1.529 24.407

Il patrimonio netto aziendale derivante dall’approvazione del bilancio al 31/12/2014 risultava di complessivi

€ 1.529.463: con la perdita in formazione al 31/12/2015 la societa viene a trovarsi in deficit patrimoniale in

quanto le risultanze contahili portanc ad un patrimonio netto negativo di € 36.670.263.

14
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Andamento economico

Di seguito si fornisce tabella comparata del conto economico relativo agli ultimi tre esercizi:

valori in migliaia di euro

CONTO ECONOMICO 31-dic-15( 31-dic-14] 31.dic-13
Margine di interesse 3.365 7.091 8.026
Commissioni nette (389) (391} (348)
risultato dell’attivitad di negoziazione 101 65 37
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 3.077 6.765 7.715
Rettifiche di valore nette su crediti (30.266)| (32.073) {7.809)
Spese per il personale (2.451) (2.776) (2.751)
Spese amministrative (3.177) (2.643) (2.988)
Rettifiche di valore nette su attivita mat. e immateriali (81) {385) {1.773)
Accantonamenti netti (4.166) {110) 0
Risultato netto della valutazione al fair value

delle attivita materiali e immateriali (138) (240) {100)
Altri proventi/oneri di gestione (157) 148 182
UTILE/PERDITA AL LORDO DELLE IMPOSTE {37.360)| (31.314) {7.524)
Imposte sul reddito di esercizio {839) 8.463 2.152
UTILE/PERDITA AL NETTO DELLE IMPOSTE {38.200)| {22.851) (5.372)

Il conto economico dell’'esercizio 2015 porta ad una perdita di esercizio riconducibile sostanzialmente alle
rettifiche di valore nette su crediti (€ 30,3 milioni) ed agli accantonamenti a fondo rischi (€ 4,1 milioni) per
complessivi € 34,4 milioni.

Per gquanto attiene alle rettifiche sui crediti, rinviando la trattazione al punto seguente “crediti dubbi” , &
opportuno precisare che gli accantonamenti hanno riguardato le posizioni a sofferenza e inadempienza
probabile (incaglio), valutate monograficamente per quanto attiene alle previsioni di recupero.

Sono inoltre stati interamente svalutati i crediti verso [a controllante per € 3,3 milioni per imposte relative
al consolidato fiscale (di cui nell’esercizio € 1,9 milioni).

Per quanto attiene al margine di interesse, gli interessi attivi sono diminuiti di circa 4,8 milioni rispetto allo
scorso esercizio a seguito della decrescita degli impieghi su leasing e finanziamenti ed al sostanziale
azzeramento del turnover factoring.

I complessivi interessi passivi si sono decrementati rispetto al 2014 di € 1,1 milioni. Detti interessi sono
relativi al debito di cui all' “"Accordo” sottoscritto a fine 2013 con le banche finanziatrici, che prevede
I'applicazione di un tasso fisso predeterminato sul debito residuo da rimborsare. Nell’accordo di
rinegoziazione del debito in corso di definizione & prevista una sostanziale riduzione del tasso fisso di

\

interesse applicato al debito.
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| costi del personale, in riduzione rispetto al precedente esercizio, includono € 627 mila relativi agli
emolumenti del Collegio dei Liquidatori e del Collegio Sindacale.

Nel corrente esercizio sono state inserite tra le spese amministrative € 879 mila relative agli oneri in
relazione all’Accordo stipulato nel 2013, integraimente pagati nell’anno 2013, che erano stati computati a
conto economico per competenza temporale in relazione alla complessiva durata prevista per il rimborso
del debito; in relazione all'intervenuta liquidazione della societa ed alla revisione dell’ Accordo in corso
nell'ambito della procedura di cui allart. 182 bis L.F. si & proceduto a portare interamente a costi
nell’esercizio corrente la residua quota da ammortizzare.

Pertanto le spese amministrative sostenute nell'esercizio risultano pari a € 2.298 mila, in progressivo
ulteriore decremento rispetto agli esercizi precedenti; nel corrente anno si sono ridotte di € 345 mila
rispetto al 2014 (mentre nel 2014 si erano ridotte di € 318 mila rispetto al 2013).

Gli accantonamenti netti riguardano F'accantonamento per |’ IVA di gruppo non versata da FD Consultants
S.p.A. per gli anni 2013 e 2014, per la quale si & provveduto alla integrale regolazione della posizione con I’
Erario nel mese di aprile 2016, per gli importi di spettanza di Comifin pari a € 4,166 milioni, quale obbligata

in solido con la Capogruppo mediante compensaziene con i crediti di imposta.

Crediti dubbi

L'attivita sociale & fortemente indirizzata al recupero dei crediti al fine di garantire il rimborso dei debiti
bancari. Anche nel corrente anno si & verificato un ingente ricorso alle procedure di concordato preventivo
da parte di esercizi farmaceutici che non sono riusciti a far fronte ai propri impegni.

Nell’ esercizio 2015 le posizioni lorde classificate a sofferenza si sono incrementate sia per importi sia per
numero di controparti, mentre le posizioni classificate ad inadempienza probabile (incaglio) sono rimaste
sostanzialmente invariate per importo ed hanno subito un incremento per numero di controparti.

Come nei precedenti esercizi la valutazione analitica ha riguardato tutte le posizioni classificate a sofferenza
ed a inadempienza probabile {incaglio}; nel corrente anno, sullza base dei prudenziali criteri adottati dal
collegio dei Liquidatori per una adeguata rappresentazione del valore di realizzo dei crediti deteriorati,
sono stati effettuati congrui accantonamenti analitici sulle sofferenze che hanno portato la copertura al
73,1% (38,8% nel 2012, 45,7% nel 2013 e 59,5% nel 2014), mentre per gli incagli la copertura & stata
fortemente incrementata attestandosi al 30,1% ( 18,1% nel 2014 e 17,9% del 2013).

La tabella sotto riportata riepiloga la movimentazione delle sofferenze e dei relativi fondi analitici rispetto

allo scorso esercizio:

YA
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SOFFERENZE 2014 decrementi incrementi 2015
Importo crediti 57.451.542 3.702.296 22.088.392 75.837.638
Numero controparti 94 4 30 120
ACCANTONAMENTO ANALITICO 2014 utilizzi accantonamenti 2015
Movimentazione accantonamenti 34,152,933 1.749.243 19.579.003 95.481.179

| decrementi sono stati determinati dalla chiusura di posizioni relative a 4 controparti con passaggio a
perdite dell'importo di € 2.269 mila {con un impatto sul conto economico aziendale pari a € 520 mila per gli
accantonamenti gia effettuati nei precedenti esercizi} e con l'incasso su dette posizioni di € 203 mila; i
residui decrementi per € 1.230 mila sono stati determinati da incassi effettuati nell’esercizio.

Gli incrementi delle sofferenze, rispetto al 2014, sono dati da n. 21 controparti precedentemente
classificate ad inadempienza probabile {incaglio), da n. 6 controparti classificate past due e da n. 3
controparti classificate in bonis.

La tabella sotto riportata riepiloga 1a movimentazione degli incagli e dei relativi fondi analitici rispetto allo

SCOTSO esercizio:

INADEMPIENZE PROBABILI {INCAGLI) 2014 decrementi incrementi 2015
Importo crediti* 73.290.757 12.299.409 12.706.218 73.697.566
Numero controparti 131 40 61 132
ACCANTONAMENTO ANALITICO 2014 utilizzi accantonamenti 2015
Movimentazione accantonamenti 13.176.247 1.474.071 7.575.773 22.226.091

* dato 2014 somma di incagli e incagli oggettivi

| decrementi per numero di controparti sono stati determinati dalla chiusura di n. 14 posizioni, dal rientro
in bonis di n. 5 posizioni e dal passaggio a sofferenza n. 21 posizioni.

Gli incrementi sono stati determinati da posizioni entrate in inadempienza probabile {incaglio) nel corrente
esercizio.

La chiusura di n. 14 posizioni ha determinato in complessivo decremento di € 258 mila di cui € 112 mila per
incassi e € 146 mila per passaggi a perdite; sono stati inoltre incassati nell’anno su posizioni rimaste ad
inadempienza probabile {incaglio} complessivi € 1.742 mila.

In relazione alle 5 controparti rientrate in bonis si precisa che nell’anno sono stati incassati complessivi €
627 mila mentre i capitali a scadenza futura sulle posizioni sono pari ad € 9.290 mila; uiteriori decrementi
pari ad € 382 dell'importo dei crediti, non incassati, sono relativi alle posizioni passate a sofferenza.

I totali incassi su posizioni a sofferenza e inadempienza probabile (incaglio) effettuati nellanno 2015

A

ammontano a € 3.914 mila.
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| crediti ristrutturati al 31 dicembre 2014 erano relativi a n. 10 controparti per complessivi € 19 milioni.

Al 31 dicembre 2015 non vi sono crediti ristrutturati in quanto n. 4 controparti per complessivi € 6,2 milioni
sono rientrate in bonis mentre n. 6 controparti per complessivi € 12,8 milioni sano passate ad
inadempienza probabile (incaglio).

In relazioni ai crediti ristrutturati passati ad inadempienza probabile (incaglio), a seguito dell’ interruzione
dei pagamenti previsti dai rispettivi piani di rimborso, si @ provveduto ad effettuare svalutazioni analitiche
sulla base delle previsioni di recupero; si segnala che in relazione ai crediti ex ristrutturati ad inadempienza
probabile (incaglio) per i quali erano stati indicati, ai sensi di quanto previsto dallo I1AS 39, le risultanze delle
attualizzazioni al tasso originario di contratto riferite ai flussi futuri del piano di rimborso previsto, e stato

ripreso il costo di attualizzazione residuo.

| crediti past due sono evidenziati nella seguente tabella:

PAST DUE 2015 PAST DUE 2014
Numero controparti 12|Numero controparti 16
Credito scaduto 53.454 |Credito scaduto 236.103
Credito implicito 490.062 |Credito implicito 1.609.910
Totale crediti ’ 543.516 |Totale crediti 1.846.013

| crediti ristrutturati e i crediti past due sono oggetto di svalutazione collettiva, unitamente ai crediti in

bonis.
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LE ATTIVITA DELLE PRINCIPALI FUNZIONI AZIENDALI
Struttura organizzativa

Di seguito si riporta la struttura organizzativa aziendale vigente alla data di stesura della presente relazione:

L T
Collegio dei /7 Collegio ™\

I .
liauidatori SmdacaleeOdv/
a \ 231 5

-

e il

Internal Audit

QOutsourcing |

Direttore Generale

1
Risk Management Compliance
(interim direzione generale)
Direzione Legale / Contenzioso Direzione Amministrativa
1 1
Controlio
. r Gestione
Ufficio Legale Ufficio Contrattl
B (Post Vendita)
1
Contahilits
Ufficio Recupero Bilancio
Crediti e Pre legale e
4 Amministrazione

Z

Sub Servicing
Cartolarizzazioni
2

information
Technology
1
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Come riferito, nel dicembre 2014 I'assemblea dei soci ha sciolto anticipatamente I3 societa e con l'iscrizione
della delibera nel Registro Imprese in data 21 gennaio 2015 la liquidazione ha avuto piena efficacia.

L'intero consiglio di amministrazione & decaduto dall’incarico e sono stati nominati tre liquidatori.

Il Collegio Sindacale ha assunto anche la funzione di Organismo di Vigilanza D.Lgs. 231/2001

E’ stata mantenuta la funzione di Internal Audit, affidata in outsourcing a societa specializzata.

Nell'esercizio 2015 I'Organismo di Vigilanza previsto dal D.Lgs. 231/2001 ha provveduto alle verifiche di sua
competenza sull'attivita aziendale; Vinternal audit ha effettuato le verifiche previste nel piano di audit
approvato dal Collegio dei Liquidatori.

L'organigramma aziendale & stato adeguato alle attivita di liquidazione in corso. Sono cessate la direzione
commerciale e la direzione operativa mentre & stata istituita la direzione legale e contenzioso; le funzioni
dell'ufficio contratti sono state accorpate nell’ambito dell’ area amministrativa.

Alla data odierna l'organico aziendale risulta di 15 unita e, tenuto conto anche delle attivita svolte in
outsourcing da societa specializzate, risulta adeguato a garantire i processi aziendali e un adeguato

controllo dei medesimi al fine di procedere nell’ operativita di liquidazione degli attivi della societa.

Organico

Le risorse medie dell’ ultimo quinquennio sono indicate nella tabella sotto riportata:

personale medio annuo 2015 2014 2013 2012 2011
a) dirigenti 4 4 4 4 4
b) totale quadri 3 6 7 7 8
¢} impiegati 11 12 11 13 15
Totale personale dipendente 18 22 22 24 27

Il personale effettivo in forza alla data cdierna & di n. 15 unita cosi suddivise:

n. 3 dirigenti,

n. 2 quadri direttivi,

n. 10 impiegati.

L'organico aziendale & composto da n. 8 donne (n. 7 impiegate e n. 1 dirigente) e da n. 7 uomini { n. 3
impiegati, n. 2 quadri e n. 2 dirigenti).

Dal 1/1/2015 (n. 22 risorse) alla data della presente relazione (n. 15 risorse) il personale aziendale &

diminuito di n. 11 unita a seguito della chiusura dell’attivita commerciale, della cessazione del rapporto di \\
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lavoro per raggiunti limiti pensionistici del Direttore Operativo e di dimissioni rassegnate da personale
addetto ad altre aree aziendali; si & provveduto nel contempo al rafforzamento della struttura
legale/contenzioso con I'assunzione di una dirigente responsabile e, per far fronte alle dimissioni
rassegnate ed al personale in maternita, all’assunzione di n. 3 impiegati a tempo determinato per le aree
legale, cartolarizzazione e iT.

Il personale in forza alla data odierna & assunto con contratto a tempo indeterminato per quanto attiene a
n. 12 risorse ed a tempo determinato per n. 3 risorse, di cui una a tempo parziale.

L’ambiente di lavoro, gli arredi e le apparecchiature utilizzate per I'attivita sono conformi alla vigente
normativa.

Nel corso del 2015 si sono verificate n. 2 assenze per maternita.

Le assenze per malattia sono rimaste su livelli di carattere fisiologico.

Non si sono registrati infortuni sul lavoro.

Il personale impiegato in azienda svolge le proprie funzioni negli uffici della sede operativa e direzione
generale di Milano.

La spesa per la formazione del personale & stata di € 5.504, principalmente relativa all’aggiornamento sulle

normative sicurezza sul lavaro e ISVAP e a corsi € convegni organizzati dall’associazione di categoria Assilea.

Sistema Informativo

Il sistema informativo risulta confacente e adeguato alla gestione delle attivita.

Il sistema informativo Forward Enterprise & un sistema integrato composto dai sottosistemi Anagrafe,
Adempimenti, Contratti, Contabilita, Cespiti, Contenzioso, Credit Analisys e Impairment, Cartolarizzazioni,
Direzionale, Tassi e cambi, Funzioni di servizio. Nel 2015 & stato effettuato un importante intervento sul
sottosisterna Cartolarizzazioni al fine di adeguarlo alle modifiche contrattuali effettuate sui contratti di
servicing e sub servicing.

Per I'attivita del factoring é utilizzato un sistema di comprovata affidabilita, in outsourcing, e perfettamente
interfacciato con il sistema Forward Enterprise in uso. Nel sistema sono stati implementati il programma
Legal Document System per la gestione documentale, I'archiviazione ottica, la conservazione sostitutiva,
I'invio dei documenti alla clientela in formato elettronico.

£ altresi implementato e funzionante il sistema di monitoraggio dei login e di tracciamento dei log per gli
accessi amministrativi del personale addetto alla gestione e manutenzione degli strumenti elettronici ai
sensi del Provvedimento del Garante Privacy del 27 novembre 2008 e successive modifiche,

Per la gestione dei server aziendali, virtualizzati, si & adottata una soluzione “cloud” affidata a primaria

azienda specializzata del settore.



Particolare attenzione & rivolta agli accessi ai sistemi informativi da parte degli utenti, con password
personali avanzate con scadenza periodica, nonché con profili di gruppo differenziati e funzionali all’attivita
svolta.

Le connessioni da e verso I'esterno (VPN, posta elettronica e internet) sono presidiate tramite apposito
“firewall”.

E' presente un programma antivirus centralizzato con consolle di monitoraggio e reportistica delle
rilevazioni in “cloud”, sistematicamente aggiornato e schedulato automaticamente su ogni postazione di

lavoro [client e server).

Ricerca e Sviluppo

Nel corso dell’esercizio 2015 non sono state svolte attivita di ricerca e sviluppo.

Risk Management

L'attivita di risk management & preposta all'individuazione e al monitoraggio dei rischi aziendali di

competenza nonché alla predisposizione di apposita reportistica periodica da destinare al Collegio dei

Liquidatori.

A seguito delle dimissioni presentate dal responsabile della funzione I'attivita & stata affidata ad interim alla

direzione generale.
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ALTRE INFORMAZIONI

Azionariato
Al 31 dicembre 2015 il capitale sociale di Comifin S.p.A. pari a 19.565.217 azioni del valore nominale di Euro
1 era posseduto dall’ unico azionista FD Investimenti S.r.l..

La societa non detiene ne ha detenuto nel corso dell’esercizio azioni proprie.

EVENTI SUCCESSIVI ED EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Come in precedenza evidenziato la societa & stata sciolta anticipatamente ed & in liquidazione.

Nell'anno 2015 si & effettuata una attivita operativa e gestionale rivolta alla massima ottimizzazione della
gestione del portafoglio crediti in essere, ivi incluse le operazioni di cartolarizzazione, al fine della
massimizzazione degli incassi dei propri crediti.

Sono inoltre state poste in essere le attivita necessarie al fine del proseguimento della liguidazione
volontaria a fronte delle quali & in corso la rinegoziazione con il ceto bancario dell’Accordo” per il rimborso
del debito nell’ ambito dell’istituto previsto dall’ art. 182 bis L.F..

Per maggiori dettagli sulle attivita si rimanda a quanto riportato nel paragrafo “Informativa sulla continuita
della liquidazione volontaria” in Nota Integrativa.

Salvo quanto sopra non vi sono altri fatti rilevanti da segnalare tra la chiusura dell’'esercizio e la redazione

della presente relazione sulla gestione.

DETERMINAZIONI SULLA PERDITA DI ESERCIZIO 2015

Il bilancio di esercizio chiude con una perdita netta di € 38.199.726, sostanzialmente determinata dagli
accantonamenti per svalutazione crediti e per rischi ed oneri.
Il patrimonio netto aziendale, pertanto, risulta negativo per complessivi € 36.670.263.

Siinvita I Azionista ad approvare il presente bilancio cosi come presentato dal Collegio dei Liquidatori.

ComJfin 5.p.A. in liquijdazione

Il Presidente del Collegioydei Ligltidatori

‘{"Ern it Campanile

Milano, 1 luglio 2016
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Comifin 5.p.A. in liquidazione
Sede Sociale - Milano - Via Guido d'Arezzo, 6
Capitale sociale sottoscritto & versato Eure 19.565 217
Registro Imprese ¢ Codice Fiscale di Milano n* 03328610963

Bilancio al 31 Dicembre 2015

STATO PATRIMONIALE
(importi aspress| in unith di Eure}
Voci dell'attivo 31-dic-15 31-dic-14
10. |Cassa e disponibilita liqulde 1326 1.388r
40.  |Attivita finanziarie disponibili per la vendita 11.154 11.365
60. |Crediti 204.779.127 250.513.648
90. |Partecipazioni 13.727 BB.727
100. |Attivita materlali 961.820 1.055.473
110. |Attivita immateriali 43999 7.615
120. |Attivith fiscali 10.490.542 14.208.531
a) correntl 9.709.275 755.692
b} anticipate 781.267 13.452.839
- dicui alfa L 214/2011 781.267 12.453.666
140. |Altre attivitd 488.415 2.861.058
Totale deli'attivo 216.790.111 268.747.745
[importi espressi in unita di Euro}
Voci del passivoe e del patrimonio netto 31-dic-15 31-dic-14
10, |Debiti 122.355.312 122,094.839
20,  |Titoli in circolazione 125.352.758 143.167.548
30. |Passivita finanziarie di negoziazione 2.075 5.760
70.  |Passivita fiscali 102.076 1a9.470
a} correnti 81.776 83.423
b) differite 10.301 26.048
90.  |Altre passivita 902,195 981.895
100. |Trattamento di fine rapperto del personale 429.789 668.895
t10. [fondi per rischi e oneri 4,356.169 189.815
k) altri fondi 4.356.169 189.815
120, |capitale 19.565.217 19.565.217 \‘t\
150. |Sovrapprezzi di amissione - 1.757.024
160. |Riserve (18.035.754) 3.119.669
170. |Riserve da valutazione - [61.780)
180. |Utile (Perdita) d'esercizio {38.159.725) {22.850.667}
Totale del passivo & del patrimenio netto 216.780.111 268.747.745




CONTO ECONOMICO

{importi espressi in unita di Euro)

Voci 31-dic-15 31-dic-14
10.  [interessi attivi @ proventi assimilati 8.184.035 13.030.314
20. |interessi passivi @ oneri assimilati {4.819.420) (5.939.188)
JMargIne di interesse 3.364.615 7.081.126
30. [Commissloni attive 34.467 47.697
40, |Commissioni passive {423.462) {438.595)
Commissione nette {388.395) {390.898)
60. |Risultato netto dell'attivita di negoziatione L013| a3
90. |utile/perdita da cessione o riacquisto di: 100.227 60.736
a3} attivita finanziarie 100.227 60.736
Margine di intermediazione 3.076.860 6.765.275
100. [Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: {30.266.303) 132.073.045)
a) attivitd finanziarie [28.305.001) {31.689 320)
b] altre operazione finanzlarie {1.961.302) (383.725)
110. |Spese amministrative: ({5.628.269) (5.420.168)
a) spese per il personale {2.451.375) {2.776.913)
b) altre spese amministrative {3 176.894) {2,643 255)
120. |Rettifiche/riprese di valore nette su attivith materiali [57.045) {72.065)
130. [Rettifiche/friprese di valore nette su attivita immateriali (23.993} (312.503)
140. |Risultato netto della valutazione al foir volue delle attivitd materiali
e immateriali {138.036) {240.000)
150. |Accantonamenti netti ai fondi per rischi & oneri {4.166.354) {109.815)
160, |Altrl proventi e oneri di gestione (51.534) 148.299
Risultato della Gestione Dperativa (37.254.678) 131.314.023)
170. |utili {Perdite] delle partecipazioni {105.616) -
Utile (Perdite) della operativita carrente al lordo delle imposte (37.360.294) {31.314.022)
190, [Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativith corrente {839.431) 8.463.354
Utile {Perdita) della operativith corrente al netto delle imposte {38.199.725) {22.850.667)
Utile {Perdita) d'esertizio ~138.199.725) {22.850.566)

Milang, 1 luglio 2016
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Comifin S.p.Ad in ligui
!l Presidente del Callegid déi Liquiiatori
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CONTO ECONOMICO
imparti espressi in unith di Euro)

Voci 21/01/15 22/1-31/12/2015 31/12/15
10,  |interessi atthvl ¢ provent| assimilat 549 627 7.634.403 8.184.035
0.  |interessi passivi e onerd assimilatl (346.678) {a.a72.743) (a.819.420)
|Margine di interesse 202.949 3.161.665 3.364.615
30, |Commissloni attive 574 31093 34467
40, [Commlssioni patsive {11.379%) {412.084) {423.462)
Commissione nette {10.805) (378.191) {383.995)
Risultato natto dell'attivith di negotla tione = 1.013 1013
Utile/perdita da cesslone o riacqulsto dl 200 100.027 100227
a} attivith finanzlarle 200 100.027 100.227
|Margine o intermedistione 152.344 2.!_“515' 1.076.260!
100. |Asttifiche/riprase di valore nette per deterioramento di - (30.266.303} 130.256.303}|
3} attivita finanzlarle (28.305.001} 120.305.001}
b) altre aperazione finanriarie - 11.961.301) {1.961.302)
110. |Spese amministrative: (237.553) 5.390.716) {5.628.269)
») spese per il personale (142.219) 2.309.155) 2.451.375)
b) altre spese amministrative (95.314) {3.081.561) 13.176.894)
120. |Rettifiche/riprese di valore nette su atthvitd materlali {2.709) {54.340) {57.049)
130, |Rettiliche/ftiprese di valare nette su attivitd lmmateriall {221} {23.772) {23.933)
140. |Risultato netto della valutazione al fair value delle artivits materlali
e immatestali {138.036) {138.035)
150, |Accantonamenti netti al fondi per flschi @ oneri {4.166.354) {4.166.354)
160. |Als pravent! ¢ aner| dl gestione 20666 {72.200) {51.533)
Risultato della Gestione tiva [27.413) 132.227.208) {37.254.674
170, |utlli (Perdite) delle partecipationi - (105.615) (105.515)
Utile (Perdite) della op ita correnta al lordo delle imp (27.473) [32.332.822} {32.260.294;
190. [impaste sul reddita dell'esercizia dell'operativiths corrente 1165 (842,596} (132.431)
Utile [Perdita) della operativitd coerente al netto delie imposte {24.308} [3!.11'-5.41!) [38.199.725)
Utile (Perdita) o izl {z4.308} [38.175.418) { 2 !I.IBSJIS!'
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Prospetto analitico della redditivita complessiva

Voci

31-dic-15

31-dic-14

10.

Utile {Perdita) d'esercizio

(38.199.725)

(22.850.667)

20.
30.

50.

60.

70.
80.
90.
100.
110

120.
110.

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a
conto economice

Attivita materiali

Attivita immateriali

. |Piani a benefici definiti

Attivitd non correnti in via di dismissione

Quota delle riserve di valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a
conto economico

Copertura di investimenti esteri:

Differenze di Cambio

Copertura dei flussi finanziari

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Attivita non correnti in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonio netto

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte

(26.802)

(26.802)

140.

Redditivitd complessiva {Voce 10+130)

(38.199.725)

(22.877.469)

2%
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4 - Attivita immateriali
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

\]



Attivita finanziarie disponibili per la vendita — vace 40



M









Partecipazioni — Voce 90



Attivita materiali — Voce 100



A



Attivitd materiali ad uso funzionale: variazioni annue

\






M)



1












Altre attivita — Voce 140

4



La ta

banch

.\

3520 707



Titoli in circolazione — Voce 20

N






)






Fondi per rischi e oneri - Voce 110

Composizione della voce 110 “Fondi per rischi e oneri”



Patrimonio — Voci 120, 130, 140, 150, 160 e 170



Informazioni sul Conto Economico

Interessi - Voci 10 e 20



Camposizione della voce 20 "“Interessi passivi e oneri assimilati”



Commissioni — Voci 30 e 40



Composizione della voce 40 “Commissioni passive”



Risultato netto dell’attivita di ne

)



V)






%



Spese Amministrative - Voce 110






Composizione della voce 110.b “Altre spese amministrative”



M



1






)54



Compos

W



!



1









Alla da
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Al31d



Caratteristiche delle emissioni

A



\









Valore netto



Variazioni intervenute nel corso dell’esercizio

{Valori in euro)

1



Evoluzione dei crediti scaduti






Ripartizione per localizzazione territoriale

Nl












NFORMAZIONI DI NATURA












Facolta operative della societa cessionaria

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA






Evoluzione dei crediti scaduti



Flussi di cassa

I



Situazione delle garanzie e delle linee di liquidita



Ripartizione per localizzazione territoriale






-/






Indicazione dei soggetti coinvolti

Com
Obb

Acc
Ag
Tr






L'or

dest



| titoli non sono quotati su alcun mercato.

Operazioni finanziarie accessorie

La struttura non presenta operazioni finanziarie accessorie.









Flussi di cassa



Ripartizione per vita residua

Attivita cartolarizzate

18.187.403

18.187.403

2.921.333

g



Concentrazione del rischio






Informativa s

Milano, 1 luglio 2016
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