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BANCA AKROS EWEST LB HANNO STRUTTURATO PER COMIFIN UN NUOVO PROGRAMMA DI SECURITIZATION

Farmacisti finanziati per 200 milioni

Si tratta della cartolarizzazione dei prestiti erogati a quanti
intendono acquistare la licenza per avviare l'aftivita
La garanzia é rappresentata dai crediti vaniati verso le Asl

1 STEFANIA PEVERARO
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omifin torna a cartolarizza-

fe 1 crediti nei confrond del

farmacisti. Questa voita la

societh specializzata in lea-
sing e finanziamenti alle farmacie
$i & impegnata in un programma
da 200 mlioni di euro che riguar-
da i finanziamenti erogati a chi
vuole acquistare 1a licenza per
condurre la farmacia, mentre nel
2002 e nel 2003 Comifin era an-
data sul mercato con due opera-
zioni da 125 e 140 milion di euro
su portatogli di contratti di lea-
sing. finanziamenti ¢ mutui ipote-
cari. Non solo. A garanzia dei fi-
nanziamenti cartolarizzat ci sa-
ramno le Der (Distinte contabili

riepilogative) rappresentative dei
crediti che 1 farmucisti matureran-
no nei confronti delle Asl per aver
fornito al pubblico le medicine in
cambio della presentazione della
ricetta o del pagamento del ticket.
1.’ operazione, strutturata da Ban-
ca Akros (gruppo Bpm} e da We-
st LB, & del tipo «warchouses,
ciod a mugazzino. | pertafogli dei
crediti di Comifin verranno ¢uin-
di ceduti alla societh veicolo Phar-
ma finance 3 sl via via che i cre-
difi verraano generati. I veicolo si
finanziera emettendo dei titoh as-
set backed, che verranno sotto-
scrtti in un privaie placement da
investitori istituzionali (Ja prima
cessione & stata i 55 finanzia-
menti per un totale di 52,5 milioni
¢i euro). Questo processo potra

continuare per un massimo di tre
annt fino al raggiungimento del-
I’obiettivo dei 200 milioni di earo
¢ le obbligazioni emesse saranno
distinte in quattro franche: una
classe A con rating tripia A di Fi-
ch, una classe B doppia A, una
classe C wipla A grazie a una ga-
ranzia fornita dal Fondo europeo
degli investimenti (senza la quale
i} rating sarebbe di singola A e
una tranche junior senza rating
sottoscritta dall originator. A que-
sto punto sarh costituito un nuovo
veicolo a cul verranno wasferiti i
titoli emessi da Pharma finance 3
¢ i relanivi credit sottostanti. I
veicolo infine si finanziera con
PPemissione di altri titoli che ver-
ranno collocati sul mercato. (ri-
produzione riservata)




